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Hagvaxtarskeioid proskast, er a sinu attunda aldursari

Hagvoxtur asamt framlagi undirlida
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Utflutningur

Samfelldur arlegur hagvoxtur
allt fra arinu 2011

Almenn stada hagkerfisins er
g0oa i ségulegu samhengi

Hagvoxturinn hefur verid
utflutningsdrifinn meod
ferdapjonustuna i fararbroddi

Hagvoxturinn hefur verid
sveiflukenndur en
medalhagvoxtur a timabilinu
fram til 2017 var 3,6%




Einkaneysla




Mikill stigandi i einkaneyslu fram a mitt sidasta ar

Proun einkaneyslu og kaupmattar launa
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mmm Einkaneysla e Kaupmattur launa

3. arsf. 2018 a6ein§ juli og agust
Heimild: Hagstofa Islands, Hagfraedideild

Einkaneysla jokst hradar en
kaupmattur launa allt sidasta ar
og a fyrri helmingi pessa ars

Fram ad pvi var
einkaneysluvoxtur hoflegur
m.t.t. kaupmattarprounar

Heaegt hefur a vexti baedi
kaupmattaraukningar og
einkaneyslu sidustu misseri




Undirliggjandi peettir hafa stutt vid aukna einkaneyslu sidustu ar

Hroo folksfjolgun sidustu ar en
haegari fjolgun framundan

Atvinnuleysi er lagt en hefur liklega
nao lagmarki

Kaupmattaraukning launa
fordeemalaus sidoustu prju ar
(18,4%) en verdur liklega mun
haegari naestu prja ar

ibudaverd hefur tvofaldast fra arinu
2011 en mun hoflegri haekkanir
framundan

Arleg fjdlgun ibua
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Heimild: Hagstofa Islands

Atvinnuleysi
12 manada hlaupandi medaltal
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Heimild: Hagstofa islands

Kaupmattur launa
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Einkaneysla og greidslukortavelta helst i hendur ...

Préun einkaneyslu og kortaveltu
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- Kortavelta - Einkaneysla

Greidslukortavelta i verslun innanlands raunvirt med VNV an hasnaedis. Velta erlendis raunvirt med visitélu medalgengis.
Heimild: Sedlabanki Islands, Hagstofa islands, ttreikningar Hagfraedideildar

... 0g sidustu manudi hefur
haegt verulega & vexti
kortaveltunnar

A pridja arsfjérdungi jokst
heildarkortavelta islendinga
adeins um 2,7% samanborid
vio 11,7% vOxt & sama tima ario
2017




Einkaneysla og greidslukortavelta helst i hendur ...

bréun kortaveltu Islendinga

Arsbreyting veltu & féstu verdlagi
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Heimild: Sedlabanki Islands, Hagstofa islands, Hagfreedideild

... 0g kortaveltan i verslun
innanlands er farin ad dragast
saman

... en ennpa er kroftugur voxtur
i kortaveltunni erlendis




Lakari veentingar visbending um haegari voxt einkaneyslu a naestu arum

= Allt fra arinu 2015 hefur
meirihluti almennings verid
bjartsynn a efnahagsastandio.
betta breyttist um mitt petta ar
0g eru nu fleiri svartsynir a
framhaldid en bjartsynir

= petta endurspeglast einnig i
konnunum um fyrirhugud
storkaup neytenda, feerri
fyrirhuga nu t.d. bifreidakaup
en fyrir ari sidan
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Gildi yfir 100 synir ad fleiri eru bjartsynir en svartsynir.
Heimild: Gallup, Datamarket

Visitolur fyrirhugadra storkaupa
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= Fyrirhugud bifreidakaup (v. as)
== Fyrirhugadar utanlandsferdir (h. &s)

Heimild: Gallup, Sedlabanki islands

180

170

160

150

140

130

120

110

100




Spaum hoflegum vexti einkaneyslu a naestu arum

Einkaneysla
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2018-2021 er spa Hagfraedideildar.
Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild

Allt bendir til pess ad
vaxtarhradi einkaneyslunnar
hafi nad hamarki

Hoéflegur voxtur einkaneyslu
framundan




Utflutningur




Utflutningur naestum helmingur af landsframleidslu

Utflutningur sem hlutfall af landsframleidslu
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Heimild: Hagstofa islands

m Voruutflutningur

u pjonustultflutningur

«  Utflutningur hefur um

aratugaskeio verid rétt um 30%
af landsframleidslu en var i
fyrra teeplega 45% af
landsframleidslu

« VOruatflutningur hefur verid

mjog stodugur um 20% af
landsframleidslu

« Oll hlutfallsleg aukning hefur pvi

komid i gegnum aukinn
pjonustuutflutning

» petta er vissulega jakveed

bréun en henni fylgir lika ad
hagvaxtarprounin er nsemari
fyrir sveiflum i atflutningi
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Ferdapjonustan adaldrifkraftur utflutningsvaxtar undanfarin ar

Utflutningur « Naer samfelld aukning hefur
Sreyting 1 fyrra i (%) YerIB | yextl u’Fqu:m_lngs sidustu
12 ar ef fra er talid ario 2014 pegar
” adeins haegdi a vextinum vegna
samdrattar i utflutningi
8 sjavarafurda vegna loonubrests
6
» Pad haegdi hins vegar a
! vextinum i fyrra pegar
2 atflutningur jokst um teep 5% i
0 kjolfar 11% aukningar arid adur
2 A fyrri hluta arsins jokst
4 atflutningur um 4,5% milli ara
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mmm Utflutningur alafurdoa mmm Utflutningur sjavarafurda mmm Ferdapjonusta

mmm Annar Gtflutningur —e— Utflutningur véru og pjonustu
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Ferdapjonustan verdur afram megin drifkrafturinn i auknum utflutningi

. , : . « Gerum rad fyrir ad atflutningur
Vco)/zdur utflutnings og framlag undirlida aukist samfleytt allt spatimabilia

5 en verulega haegi & vextinum a
seinni hluta spatimans

4
« Utflutningur eykst i 6llum
° meginatflutningsgreinunum:;
, ferdapjonustu, sjavaratvegi og
storidju
' * Ferdapjonustan pé enn megin
0 drifkraftur aukins utflutnings

2018 2019 2020 2021

== Ferdapjonusta = Sjavarafurdir === Storidja mmm Onnur pjonusta = Annar voruutflutningur =@=Samtals

Heimild: Hagfreedideild Landsbankans
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Vidskiptakjor vid utlond dala

Vidskiptakjor  Vidskiptakjor pjodarbusins
Visitala. 16672100 b6tnudu verulega & arunum

110 | 2014 og 2015

105 /A\/\/\/\ «  Vidskiptakjor hafa hins vegar

100 \ AN gefid eftir undanfarid ar vegna

v v \ oliuverdshaekanna a
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Vidskiptakjor i pjodhagsreikningum. Arsjérdungslegar télur
Heimild: Hagstofa islands, utreikningar Hagfraedideildar




Samfelldur afgangur af vidskiptajofnudi undanfarin 9 ar

Vidskiptajofnudur Vid spaum aframhaldandi afgangi
oo af VL af vidskiptajofnudi en vidskipti vid
15 77 utlond verda naleegt jafnveegi a

10 seinni hluta spatimans
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mm \/Gru- og pjonustujofnudur mmm J6fnudur frumpattatekna Vidskiptajofnuour

Timabilid 2008-2015 synir undirliggjandi vidskiptajéfnud og j6fnud frumpattatekna skv. skilgreiningu Sedlabanka Islands.
2018-2021 er spa Hagfraedideildar
Heimild: Sedlabanki islands, Hagfraedideild
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Fjarmunamyndun
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Fjarfesting hefur vaxio af krafti sidustu ar

 Fra arinu 2011 hefur

Fjarmunamyndun og framlag undirlida fiarmunamyndun vaxid um

a0 riflega 12% & ari ad medaltali
25
20 » Fjarfesting i ferdapjonustu,
15 endurnyjun skipaflotans,
10 stéridja og uppbygging
. ibadarhlsnaedis sidustu tvo ar
0 hafa verid megin drifkraftar a
= timabilinu
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= Atvinnuvegir &n stoéridju, skipa og flugvéla mm Storidja
mmm Skip og flugvélar ibudarhtsnaedi
= Hid opinbera =¢—Fjarmunamyndun alls

Heimild: Sedlabanki islands




Veentingar stjérnenda fyrirtaekja aldrei verid laegri

Veentingar stjornenda til efnahagslifsins * Mat a naverandi stodu er
Viial nokkud jakveett pratt fyrir ad
200 hafa leekkad sidustu manudi
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140 l/ \/ /\\I['J \\ 6 manada hafa hins vegar

aldrei maelst laegri

120

100 V \ Stada utflutningsfyrirteekja

80 brengri vegna has raungengis
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40 ! O
20 \ N /J \ liklegt ad verulega haegi a
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= \lat & nlverandi stddu —=\/gentingar til 6 manada

Heimild: Gallup, Sedlabanki islands
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Fjarfestingaveislan i atvinnulifinu bain i bili

Atvinnuvegafjarfesting
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mmm Almenn atvinnuvegafjarfesting

Heimild: Hagfreedideild Landsbankans

2019

mmm Stoéridja

2020

mmm Skip og flugvélar

2021

=—o— Atvinnuvegafjarfesting samtals

A sidasta ari var hlutfall
atvinnuvegafjarfestingar an
storidju um 12,2% af
landsframleidslu og hefur
hlutfallio ekki verid heaerra a
bessari 0ld ef fra er talid arid
2006, pegar pad nam 13,1%

Samkvaemt spa okkar verdour

atvinnuvegafjarfesting nanast
Obreytt milli ara a pessu ari en
dregst saman naestu prju ar

Verdur engu ad siour nalaegt
sdgulegu medalhlutfalli af
landsframleidslu i lok
spatimans
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Ibudafjarfesting hefur aukist mikid og mun halda afram ad aukast verulega & naestu arum

Ibudafjarfesting
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2018-2021 er spa Hagfreedideildar Landsbankans
Heimild: Hagstofa islands
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[budafjarfesting tok kipp arie
2016 og jokst um 26% eftir 3%
samdratt arid adur

» Jokst um 24% a fyrri

arshelmingi 2018

Haveer umraeda um skort a
ibudum asamt hau ibudaveraoi
mun yta undir aframhaldandi
kroftugan voxt
ibuodafjarfestingar at spatimann

| lok spatimans gerum vid rad
fyrir ad ibudafjarfesting verai
riflega 5% af landsframleidslu
sem er svipad 0g a arunum
2004 og 2005
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Samdrattur i atvinnuvegafjarfestingu skapar rymi fyrir aukna fjarfestingu hins opinbera

Opinber fjarfesting
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s Opinber fjarfesting = Hlutfall af VLF (h.as)

2018-2020 er spa Hagfreedideildar Landsbankans
Heimild: Hagstofa islands

Opinber fjarfesting var skorin
verulega nidur
flarmalakreppunni

Arid 2012 nam opinber
fiarfesting adeins um 53 ma.kr.
en var komin i 80 ma.kr. arid
2017

Mikil porf og aukid svigram
framundan, baedi m.t.t.
flarhagsstddu hins opinbera og
hagsveiflunnar
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Fjarmunamyndun borin af ibudafjarfestingu og fjarfestingu hins opinbera

Fjarfestingaspa * Vid gerum raa fyrir ad
% atvinnuvegafjarfesting dragist
8 saman a naestu arum

6 - Ibudafjarfesting og fjarfesting

hins opinbera taka vid sem

4
megin drifkraftar
2
» Heildarfarmunamyndun dregst
° saman i lok spatimabilsins
-2
-4

-6

2018 2019 2020 2021

mmm Atvinnuvegafjarfesting = Fjarfesting i ibudarhGsneedi  mmmm Fjarfesting hins opinbera  =—@=Fjarmunamyndun alls

Heimild: Hagfreedideild Landsbankans
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Samneysla
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Samneysla vaxandi en stodug i hlutfalli af landsframleidslu naestu ar

Samneysla
Ma.kr. (verdlag 2017)
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mmm Samneysla =—Hlutfall af VLF (h. &s)

2018-2021 er spa Hagfreedideildar Landsbankans
Heimild: Hagstofa islands

A fostu verdlagi var samneyslan
a arinu 2017 svipud og hun var
ario 2008

Liklegt ad adokoma rikis ad
kjarasamningum muni hafa i fér
med sér aukin utgjold a
komandi arum

Reiknum med samfelldum vexti
samneyslu allt spatimabilid en
hlutfall hennar af
landsframleidslu verdur nokkuod
stodugt
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Erum komin yfir topp hagsveiflunnar

Hagvoxtur asamt framlagi undirlida * Hagfraedideild Landsbankans

Magnbreyting milli ara gerir rao fyrir héflegum hagvexti
naestu 3 ar. Samkvaemt spanni
verour hagvoxtur 3,9% a pessu
ari en rétt um 2% ad medaltali
naestu prja ar

%

6%

5%

4%

3%

» pratt fyrir ad hagvoxtur a
komandi arum verdi mun
haegari en sidustu ar er um
edlilega préun ad reeda eftir
langt penslutimabil

2%

1%

0%

-1%

-2%

« Apekkur hagvoxtur og gert er
3% rad fyrir ad medaltali i proudum

2018 2019 2020 2021 rl’kjum naestu ar
mmm Einkaneysla Samneysla mmm Fjarmunamyndun mmm Utflutningur

s |nnflutningur =&=—\/erg landsframleidsla ====Maispa




Verobolguhorfur




Neestum 5 ar med laga og st6ouga verdbolgu

Proun verdlags
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Heimild: Hagstofa islands
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==\/NV an hlsnaedis
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= H(Snae i

Verdlagsprounin sidustu fimm
ar hefur verio einstaklega
hagfelld en allt fra pvi i febraar
2014 hefur
arsverdbolgutakturinn haldist
undir 3%

Visitala neysluverds an
hisnhaediskostnadar nanast
Obreytt fra arsbyrjun 2014




Tveir gagnstaedir kraftar tokust & en verdbolgan er nu i auknum meeli almenns edlis

Verdbolga og framlag undirlida

Ahrif & VNV

5%

4%

3%

[ |
[ |
anil

2% l-
1% I
=

0%

-1% I
-2%
-3%

-4%
2016 2017

mmm [nnfluttar vorur = Bensin = H(snadi

Heimild: Hagstofa Islands, Gtreikningar Hagfraedideildar.

2018

Innlendar vorur mmmm Almenn pjonusta s AQrir [iQir ==—\/NV

Verdbolgan hefur aukist hratt a
sidustu manudum samfara
veikingu kronunnar

Veegi innfluttra vara i visitolu
neysluverds er um 30%

Husneaediskostnadur vegur um
26% i visitdlu neysluverds

Hin 44% af visitélunni eru
innlendar vorur og pjénusta
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Kronan leitar ad jafnveegi

Gengi kronu gagnvart evru og Bandarikjadal * Auknar sviptingar a
145 gjaldeyrismarkadi sidustu vikur
140 m

« Efnahagslegar undirstbdur
kronunnar enn sterkar en

130 toluvert fjarstreymi fra

125 innlendum adilum i erlendar

120 fjarfestingar

115

110 « Litid innfleedi erlends fjarmagns
105 & moti sioustu manudi

135

100 » Spa okkar gerir rad fyrir ad
95 gengi krénu gagnvart evru verdi
90 | ‘ ‘ naleegt 140 i lok spatimans

2016 2017 2018

=—EUR/ISK =—USD/ISK

Seinasta dags. 26. oktober 2017
Heimild: Thomson Reuters Eikon
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Verdbolguveentingar hafa haekkad hratt sidustu manuadi

Verdbolguveentingar
5%

4%

3%

2%

1%

0%

2016 2617
—\/eroboélgualag a skuldabréfamarkadi *)
—— Markadsadilar (medaltal naestu 5 ar)

*) Fundid Ut fra mun RIKB22 og RIKS21.

Seinasta dags. 26. okt. 2018
Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Kodiak

2018
—— Markadsadilar (eftir 12 manudi)

—— Fyrirteeki (eftir 12 man)

Verdbolguveentingar meaelast nu
yfir verdbolgumarkmidi
Sedlabankans a alla
meelikvarda eftir ad hafa verio
nalaegt markmidinu um nokkurt
skeid

Visbending um ad kjolfesta
verdbolguveentinga sidustu ar
hafi ad miklu leyti verid bundin
sterku gengi kronunnar
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Spaum heerri verdobolgu a naestu arum

Verdbolgu- og styrivaxtaspa
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—\/erobodlga = Styrivextir (innlan)

Brotalinur syna maispa Hagfreedideildar
Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Hagfreedideild

2021

Aukin verdbolga og haekkun
styrivaxta framundan

Peningastefnunefnd vandi &
hondum — neyadist til ad haekka
vexti pratt fyrir aukinn slaka i
bjédarbuinu par sem kjolfesta
verobodlguvaentinga vid markmid er
veik
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Helstu Ovissupeettir

= [bidaverd getur haft afgerandi ahrif & verdbolguprounina naestu misseri. Haekki ibidaverd mun meira
en gert er rad fyrir i spanni er liklegt ad verdbolga verdi talsvert haerri en nu er spad.

= Kronan getur einnig haft mikil ahrif a veroboélguprounina. Taki kronan upp a pvi ad veikjast frekar ad
einhverju radi er haett vio meiri verabdlgu.

= Ferdapjénustan i naverandi mynd er enn ung og oreynd atvinnugrein en mikid umfang greinarinnar
gerir pad ad verkum ad veruleg afoll par geetu haft mikil ahrif & préun efnahagsmala til lengri og skemmri
tima. Eins er greinin verulega had tveimur steerstu flugfélégum landsins par sem frambod a flugi til
landsins er afgerandi pattur i komum erlendra ferdamanna.

= Veruleg Ovissa er um nidurstdou komandi kjaravidreedna adila vinnumarkadarins. Verdi samid um
haekkun launa langt umfram framleidnivoxt i pjodarbuinu mun verdbolga aukast talsvert meira en gert er
rad fyrir i spa okkar.

= Ytri ahaettupeettir svo sem préun hravoruverds, verobolgu og hagvaxtar i helstu vidskiptalondunum eru
sem fyrr storir dvissupeettir i baedi verdbolgu- og pjédhagsspanni.
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Fyrirvari

= [nnihald og form skjals pessa er unnid af starfsmonnum Hagfreedideildar Landsbankans htf.
(hagfraedideild@landsbankinn.is) og byggist a adgengilegum opinberum upplysingum a peim tima sem
greiningin var unnin. Mat a peim upplysingum endurspeglar skodanir starfsmanna Hagfraedideildar
Landsbankans & peim degi pegar greiningin er dagsett, en paer geta breyst an fyrirvara.

= Landsbankinn hf. og starfsfolk hans taka ekki abyrgd a vidskiptum sem byggod eru & peim upplysingum
0og skodunum sem hér eru settar fram, enda eru paer ekki veittar sem personuleg radgjof fyrir einstok

vidskipti.

» Bent skal a ad Landsbankinn hf. getur & hverjum tima haft beinna eda 6beinna hagsmuna ad geeta,
ymist sjalfur, dotturfélég hans eda fyrir hond vidskiptamanna, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda
bjonustuadili. Greiningar eru engu ad siour unnar sjalfsteett af Hagfreedideild Landsbankans og innan
Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad starfssvida sem eru adgengilegar a vef bankans.
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